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REZUMATUL TEZEI DE ABILITARE

Abordari integrative ale stabilitatii financiare, dinamicii pietelor si
finantelor sustenabile. Perspective din economiile europene

Domeniul de abilitare: ECONOMIE
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Teza de abilitare este structuratd in doud parti principale (realizari stiintifice si cariera
profesionald), fiecare abordand aspecte complementare ale activitatii academice si
profesionale. Cercetarea prezentatd analizeaza in mod stabilitatea financiard, dinamica
pietelor si sustenabilitatea, utilizand un cadru metodologic solid si contribuind la avansarea
teoretica si aplicata in acest domeniu.

Prima parte, Realizari stiintifice, este organizata in trei sectiuni: Stabilitate financiard
si corelatii de piata, Dinamica pietelor si analiza economica regionala si Sustenabilitate si
abordari energetice in context financiar.

Prima sectiune, intitulata Stabilitatea financiara si corelatiile de piatd, prezinta
perspective de cercetare asupra pietelor bursiere europene si caracteristicilor lor sistemice.
Stabilitatea financiard este fundamentul rezilientei economice, mai ales in contextul
globalizarii si interdependentelor tot mai profunde ale pietelor. Studiile incluse analizeaza
diferite aspecte ale stabilitatii financiare, riscului sistemic si dinamicii pietelor, oferind o
perspectiva ampla ce variazd de la fenomene financiare globale pand la analize specifice
pietelor regionale, metodologiilor utilizate si implicatiilor pentru politici economice. In
centrul acestei analize se afld provocdrile critice legate de gestionarea interdependentelor
complexe ale pietelor financiare, cu un accent deosebit pe pietele europene si emergente.
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Sectiunea include cercetari asupra corelatiilor de piata prin utilizarea unui model Markov
Switching, analiza efectelor de spillover si a corelatiilor pe termen lung, precum si aplicarea
modelelor neliniare in studiul stabilitdtii financiare. Alte lucrari exploreaza tranzitiile
volatilitatii, transmiterea socurilor externe pe piata de capital din Romania si dezvoltarea unui
indice de fragilitate financiara pentru evaluarea impactului episoadelor de bule speculative.
Aceste contributii ofera un cadru integrativ pentru intelegerea riscurilor sistemice si pentru
elaborarea strategiilor de gestionare a stabilitétii financiare.

Primul studiu (Lupu, 2015) analizeaza contagiunea pe pietele bursiere europene in
contextul crizelor financiare globale. Prin utilizarea unui model DCC-GARCH si a unei
analize Markov Switching, cercetarea evidentiaza modul in care sincronizarea corelatiilor
creste In perioadele de stres economic, diminuand beneficiile diversificarii si amplificand
vulnerabilitatile sistemelor financiare. Continuand aceasta directie, al doilea articol (Lupu et
al., 2019) exploreaza interdependentele dintre pietele financiare europene, concentrandu-se pe
efectele de spillover si corelatiile pe termen lung. Studiul, care utilizeazd metodologia
MIDAS DCC-GARCH, leaga dinamica pe termen scurt cu tendintele structurale, oferind
perspective asupra modului in care pietele sectoriale contribuie la vulnerabilitatile sistemice.
Aceasta tranzitie metodologica de la contagiune la spillover evidentiaza o evolutie naturala in
intelegerea riscurilor financiare. O perspectiva diferita este oferita de al treilea studiu (Albu et
al., 2019), care integreaza factori comportamentali, precum frica si obisnuinta, in analiza
companiilor romanesti. Studiul introduce indicele volatilitatii fricii, o contributie inovatoare
ce evidentiazd dimensiunea comportamentald a riscului sistemic. Prin combinarea factorilor
psihologici cu metrici macroeconomici, cercetarea aduce o abordare holisticd asupra
stabilitatii financiare. Al patrulea articol (Lupu et al., 2024) 1si concentreaza atentia asupra
volatilitatii pietelor europene, utilizand tehnici de clustering si matricea de tranzitie pentru a
analiza dinamica acesteia In 15 tari. Aplicind metode avansate, precum Dynamic Time
Warping si diverse algoritmi de clustering, cercetarea evidentiaza tiparele transfrontaliere si
evolutia temporald a stabilitatii pietelor financiare, oferind instrumente valoroase pentru
investitori si factori de decizie. Tn mod similar, al cincilea studiu (Hurduzeu et al., 2021)
investigheaza vulnerabilitatea pietei de capital din Romania la socuri externe. Prin aplicarea
metodologiei Diebold-Yilmaz, cercetarea analizeaza interactiunile Romaniei cu pietele
dezvoltate si regionale, evidentiind un rol predominant pasiv in sistemul financiar global si o
susceptibilitate ridicata la presiuni externe. Tn final, ultimul articol din aceasta sectiune (Lupu
et al.,, 2025) introduce indicele de fragilitate a bulelor, un instrument inovator pentru
evaluarea stabilitdtii financiare 1n perioadele speculative. Combinand metrici Delta CoVaR cu
un model de factori dinamici, acest studiu cuantificd vulnerabilitatea pietelor in perioade
critice, oferind o contributie semnificativa in monitorizarea riscurilor sistemice.

A doua sectiune abordeaza Dinamica pietelor si analiza economica regionald,
subliniind rolul industriilor in stabilitatea financiard europeand, cu un accent special pe
sectorul energetic. Alte studii incluse investigheazd consumul de energie regenerabild in
Uniunea Europeana, relatia dintre cercetare si dezvoltare, protectia drepturilor de proprietate
intelectuald si dezvoltarea financiara, precum si disparitatile regionale in furnizarea de
servicii de consultantd din Romania. Interactiunea dintre industrie, inovatie si sustenabilitate
se afld in centrul economiei europene moderne, modelandu-i evolutia in fata provocarilor si
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oportunitatilor contemporane. Aceastd sectiune exploreaza patru studii interconectate, fiecare
contribuind cu perspective unice asupra modului in care sectoarele cheie influenteaza
stabilitatea financiara, cresterea sustenabild si dezvoltarea regionald. Analizele se bazeaza pe
date empirice si metodologii avansate, oferind perspective aplicabile asupra provocarilor
economice sectoriale si regionale. Impreuna, aceste lucriri construiesc o abordare coerenti ce
leagd rezilienta sectorului energetic, puterea transformatoare a resurselor regenerabile,
importanta cercetdrii si dezvoltarii, si dinamica serviciilor de consultantd intensive in
cunoastere, evidentiind complexitatea cailor prin care se contureazd peisajul economic al
Europei.

Primul articol (Lupu et al., 2024) exploreaza rolul central al sectorului energetic in
stabilitatea financiard europeana si conexiunile sale extinse cu alte industrii. Studiul introduce
un indicator inovator pentru a evalua influenta stabilitatii financiare a companiilor energetice
asupra altor grupuri industriale, utilizand date zilnice din perioada 2007-2021 pentru firme
europene incluse in indicele STOXX 600. O contributie cheie este utilizarea retelelor
neuronale pentru a prezice scenarii extreme de impact sectorial, demonstrand performanta
superioard a metodelor de invitare automata in prognoza crizelor. In plus, algoritmul COPOD
detecteaza evenimente exceptionale in care sectorul energetic are un impact disproportionat
asupra altor industrii. Rezultatele subliniazd importanta monitorizarii socurilor din sectorul
energetic pentru mentinerea stabilitatii financiare pe pietele europene. Al doilea articol (Lupu
et al., 2023) se concentreaza pe consumul de energie regenerabila in Uniunea Europeana,
analizand relatia dintre consumul de resurse regenerabile si indicatorii cheie din domeniul
energiei, cum ar fi productivitatea energeticd, eficienta si dependenta de importuri. Studiul,
realizat pe baza unui set de date panel din perioada 2004-2020, face distinctia intre statele
membre ale Uniunii Europene din Europa Centrald si de Est si cele din Europa de Vest,
evidentiind dinamici si provocari diferite. Rezultatele arata cd investitiile in cercetare si
dezvoltare (R&D) joaca un rol esential in avansarea obiectivelor privind energia regenerabila,
subliniind necesitatea unor politici energetice adaptate fiecarei regiuni. Al treilea studiu
(Hurduzeu et al., 2022) examineaza relatia dintre cheltuielile pentru cercetare si dezvoltare,
protectia drepturilor de proprietate intelectuala si dezvoltarea financiara in statele membre ale
Uniunii Europene. Folosind date panel pentru perioada 2007-2020, analiza subliniaza
diferentele dintre Europa Centrald si de Est si Europa de Vest in ceea ce priveste impactul
infrastructurii financiare si al protectiei drepturilor de proprietate intelectuala asupra
activitatilor de cercetare-dezvoltare. Aceste disparitati evidentiazd nevoia unor politici
(Ciumara si Lupu, 2016) exploreaza rolul serviciilor de consultantd in Romania, un sector
esential al economiei bazate pe cunoastere. Analiza releva disparitati regionale semnificative,
majoritatea companiilor si angajatilor fiind concentrati in zone dezvoltate economic, precum
Bucuresti-Ilfov. Cu toate acestea, studiul subliniaza rezilienta si contributia acestui sector la
progresul economic, demonstrand ca profitul total al activitatilor de consultanta depaseste
pierderile economice regionale.

A treia sectiune exploreaza Sustenabilitatea si abordarile energetice in context
financiar, evidentiind integrarea aspectelor de mediu in deciziile financiare. Studiile incluse
analizeaza practicile de gestionare a riscurilor in cadrul indicilor de sustenabilitate, legatura
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dintre indicii de sentiment economic si volatilitatea redusa a pietelor bursiere sustenabile,
precum si implicatiile stabilitdtii financiare in contextul certificatelor de emisii din Uniunea
financiare si dinamica in schimbare a finantelor verzi. Aceastd sectiune reuneste trei
contributii majore ce analizeaza intersectia dintre sustenabilitate, stabilitatea financiara si
pietele de capital. Impreuna, acestea oferd o perspectiva coerentd asupra rolului tot mai
important al sustenabilitatii in modelarea dinamicii financiare, imbinand perspective empirice
cu progrese metodologice. In contextul tranzitiilor economice si de mediu, studiile subliniazi
relatiile subtile dintre practicile de sustenabilitate corporativd, comportamentul pietei si
riscurile sistemice. Aceste articole ofera o analiza valoroasa a sinergiilor si tensiunilor dintre
sustenabilitate si stabilitatea financiard. De la perceptiile investitorilor si influentele
sentimentului pietei pand la riscurile sistemice asociate politicilor de mediu, ele contureaza o
viziune ampla asupra modului 1n care sustenabilitatea redefineste peisajul financiar.

Primul articol (Lupu et al., 2020) se concentreazd pe perceptia riscului asociatd
companiilor incluse in Euro STOXX Sustainability Index. Studiul analizeazd daca aceasta
perceptie corespunde profilurilor reale de risc ale companiilor si compara riscurile acestora cu
cele ale firmelor din acelasi sector, dar listate doar in indicele STOXX Europe 600. Utilizand
metodologii consacrate precum Value at Risk (VaR) si Expected Shortfall (ES), analiza
acopera perioada 2010-2020, bazéndu-se pe date din platforma Bloomberg Professional.
Rezultatele arata cd, in a doua jumatate a perioadei analizate, companiile sustenabile prezinta
riscuri mai reduse, desi aceasta tendintd nu este uniforma intre sectoare. Aceste constatari
contribuie la intelegerea relatiei dintre sustenabilitate si risc, subliniind rolul sustenabilitatii
corporative ca avantaj strategic Th gestionarea riscurilor financiare. Al doilea articol (Lupu,
Hurduzeu si Nicolae, 2016) extinde analiza la capacitatea pietelor de capital de a reflecta
scenarii de dezvoltare sustenabild pe termen lung. Studiul exploreazd conexiunile dintre
indicii de sentiment economic si volatilitatea redusa a indicilor bursieri sustenabili,
comparand performanta acestora cu indicii bursieri standard, considerati repere pentru
economia traditionala. Prin utilizarea modelelor avansate din familia GARCH, cercetarea
arata cd indicii sustenabili prezinta riscuri mai scazute comparativ cu omologii lor traditionali.
In plus, metodologia MIDAS releva ci diferentele de volatilitate intre cei doi indici ofera
informatii valoroase despre sentimentul economic si stabilitatea pietei. Acest studiu
subliniaza relatia subtild dintre sustenabilitate, risc si perceptiile pietei, contribuind la
intelegerea implicatiilor pentru stabilitatea economica. Ultimul articol (Harrison et al., 2024)
exploreaza interactiunea dintre piata europeand a carbonului si stabilitatea financiara.
Folosind o metodologie de tip studiu de eveniment, cercetarea analizeaza impactul
certificatelor de emisii ale Uniunii Europene asupra riscului sistemic al institutiilor financiare.
Datele zilnice pentru toate bancile listate pe bursele europene evidentiazd modificari
anormale in metricii de risc sistemic in jurul evenimentelor marcate de cresteri sau schimbari
de regim ale preturilor certificatelor. Rezultatele indicd faptul ca riscul sistemic scade in
timpul salturilor pozitive si al schimbarilor de regim favorabile ale preturilor certificatelor de
emisii, in timp ce salturile negative sunt asociate cu o crestere a riscului sistemic. Aceasta
cercetare subliniazd contributia pietei carbonului la stabilitatea financiara, aliniindu-se
obiectivelor Uniunii Europene de combatere a schimbarilor climatice si evidentiind
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interconexiunile dintre sistemele financiare si de mediu.

A doua parte, Prezentarea generald a carierei profesionale, ofera o perspectiva
detaliata asupra activititilor mele academice, profesionale si manageriale. In primul rand, in
capitolul Realizari academice si profesionale, sunt prezentate realizarile in domeniul didactic
si al cercetarii, evidentiindu-se rolurile mele in sprijinirea doctoranzilor, coordonarea
echipelor de cercetare si publicarea de studii de impact. Sectiunea subliniazd, de asemenea,
contributiile aduse prin activitatile manageriale si administrative.

Teza se incheie cu un Plan de dezvoltare si avansare profesionala, care descrie
aspiratiile mele de a continua cercetarile Tn modelarea riscului sistemic, de a explora
conexiunea dintre sustenabilitate si finante si de a integra tehnologii emergente, precum
inteligenta artificiala generativd, 1n cercetarea financiard. Aceastd viziune reflectd un
angajament ferm de a aborda provocarile contemporane, promovand inovatia si excelenta in
domeniul finantelor si economiei.



